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Pengaruh Kinerja Perusahaan dan Faktor Makroekonomi terhadap Return
Saham (Studi Empiris pada Perusahaan Sektor Properti yang Terdaftar di
Bursa Efek Indonesia periode 2014-2016)

Disusun Oleh:
(Indra Sakti 20141186, dibimbing oleh Eka Bertuah)

ABSTRAK

Sektor properti merupakan sektor dengan pertumbuhan tertinggi di Bursa
Efek Indonesia selama periode 2014-2016 namun return saham sektor tersebut
mengalami fluktuasi. Berdasarkan fenomena tersebut, investor perlu mengetahui
faktor-faktor yang mempengaruhi return saham agar memperoleh return yang
optimal dalam berinvestasi. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh
kinerja perusahaan dan faktor makroekonomi terhadap return saham pada
perusahaan sektor properti yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Jumlah
populasi adalah 63 perusahaan dan jumlah sampel setelah melewati metode
purposive sampling adalah 17 perusahaan. Teknik analisis data pada penelitian ini
menggunakan analisis data panel dengan metode random effect.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara bersama-sama seluruh
variabel bebas berpengaruh terhadap return saham dengan proporsi pengaruh
sebesar 38,26%. Hasil uji parsial menunjukkan bahwa price to book value, tingkat
inflasi, perubahan kurs rupiah dan laju poduk domestik bruto berpengaruh positip
terhadap return saham. Sedangkan variabel debt to equity ratio dan return on
equity tidak berpengaruh terhadap return saham. Selain itu laju produk domestik
bruto menjadi faktor yang berpengaruh dominan terhadap return saham. Hasil
penelitian ini dapat dijadikan acuan bagi investor dalam menentukan strategi
investasi, bagi manajemen dalam mengelola perusahaan dan bagi regulator dalam
pengambilan keputusan kebijakan ekonomi.

Kata kunci: return saham, kinerja perusahaan, faktor makroekonomi, analisis data
panel, sektor properti
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Influence of Company Performance and Macroeconomic Factors to Stock
Return (Empirical Study at Property Sector Companies listed on Indonesia
Stock Exchange period 2014-2016)

Created By:
(Indra Sakti 20141186, guidance by Eka Bertuah)

ABSTRACT

The property sector is the highest growth sector on the Indonesia Stock
Exchange during the period 2014-2016 but the stock returns fluctuated. Based on
the phenomenon, investors need to know the factors that affect the stock return in
order to obtain the optimal return in investing. This research aims to analyze the
effect of company performance and macroeconomic factors to stock returns at the
property sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange. The number of
population is 63 companies and the number of sample after passing the purposive
sampling method is 17 companies. Data analysis technique used in this research
Is panel data analysis with random effect method.

The results of this research indicate that simultaneously all independent
variables affect the stock return with the proportion of influence of 38.26%.
Partially test result show that price to book value, inflation rate, rupiah exchange
rate and gross domestic product has a positive effect to stock returns. While the
variable debt to equity ratio and return on equity does not affect to stock return.
In addition, the gross domestic product becomes the dominant factor for stock
return. The results of this study can be used as references for investors in
determining investment strategies, for management in managing companies and
for regulators in making economic policy decisions.

Keywords: stock return, company performance, macroeconomic factors, panel
data analysis, property sector
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